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STRATEGY 75

Akciové trhy si v listopadu prosly nejsilngjsi korekci od letoSniho dubna, v mezimésicnim srovndni vsak skoncily prakticky
beze zmeény (méreno globdlnim akciovym indexem MSCI ACWI se ztrdtou pouhych -0,11 % a jen necelé procento pod
Urovni svého historického maxima). S ohledem na historickou sezénnost pfisly vyprodeje s 1- 2 mési¢nim zpozdénim,
pficemz jejich spoustéCem byly obavy z mozné Al bubliny, které se ze sektoru technologickych akcii ndsledné prenesly

i na Sirsi trh. Americky akciovy subindex S&P 500 Information Technology v listopadu pribézné odepisoval az 8,4 %,

v zAveéru mésice viak ztrdtu zmirnil na 4,4 %. Z teritoridiniho pohledu vykdzalo ve stejném obdobi nejslabsi vykonnost
Japonsko, jehoz hlavni akciovy index Nikkei 225 v listopadu poklesl o 4,1 %, poté co v fijnu dokdzal posilit o euforickych
16,6 %. Ceské i zapadoevropské dluhopisy zakongily mésic nepatrné v ,Cerveném® (agregdtni indexy se ztrétami

do 0,2 %), coz Ize pfipsat na vrub predevsim zhorSujicimu se fiskalnimu vyhledu. Jejich americké protéjsky byly tentokrdt
Uspésnéjsi (index Bloomberg US Treasury pfidal 0,6 %), kdyz jejich obchodovdni ovlivhioval jednak federdini shutdown

a s nim spojend absence fady vyznamnych makroekonomickych dat, a jednak rdst rizikové averze iniciovany obavami

z dalsiho vyvoje v sektoru Al.

Vyvoj hodnoty fondu Strategy 75 Teritoridlni struktura - akcie
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Listopadovou korekci akciovych trhl jsme se v ramci fondu Strategy 75 snaZili vyuZit k levnym dokupdm vybranych pozic,
v nékterych pfipadech ndsledovanych rychlymi vybéry tradingovych ziskd. Po vice nez 13-procentnim cenovém propadu
ze zavéretné ceny dosazené dne 3. listopadu jsme tak se zhruba dvoutydennim odstupem investovali do burzovné
obchodovaného fondu ,Global X Robotics & Artificial Intelligence ETF". Ten ve zbytku mésice zhodnotil o vice nez

6 procent. Cést docasné volnych prostredki sméFovala za¢atkem druhé listopadové dekdady také do akcif evropskych
primyslovych firem, ty jsme v8ak v zdvéru mésice s nékolikaprocentnimi cenovymi zisky opét prodali. Pfevazeni akcioveé
slozky oproti tzv. neutrainimu rozlozeni fondu (akcie 75 % / dluhopisy 25 %) tak naddle ¢ini zhruba 5 procentnich bodd.
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Charakteristika fondu

Fond je urcen vyhradné klientdm Raiffeisen Private Banking, sluzby privétniho bankovnictvi Raiffeisenbank a.s.,
orientovanym na vynos. Fond Strategy 75 vznikl z pdvodniho fondu Raiffeisen privatniho fondu dynamického a svoji
investi¢ni strategii navazuje na jeho investi¢ni strategii. Strategy 75 obsahuje v neutrdlni strategické alokaci 75 % akcii
a 25 % dluhopistd. Fond umozniuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle
mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni ndstroje (napf. financni derivaty — ménove forwardy a swapy, futures na akciové
indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia

v zavislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu RozloZeni dle tfid aktiv

Vanguard S&P 500 ETF 10,41 % Dluhopisy 12,7 %
Raiffeisen-Asia-Opportunities 6,90 % Akcie 79.3 %
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 6,22 % Hotovost, depozita, qj. 8,0 %
BNP Paribas Funds Nordic Small Cap 5,60 %

Invesco QQQ Trust Series 1 5,53 % Zdkladni udaje o fondu

Vanguard Information Technology Index Fund ETF 5,42 %

iShares Russell 2000 ETF 4,65 % ISIN CZ0008474350
Vanguard Communication Services ETF 4,58 % Typ fondu specidini fond
ProShares S&P 500 Dividend Aristocrats ETF 4,51 % Ména fondu CzZK
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,65 % Uplata investiéni spole¢nosti 15 %
iShares MSCI Japan ETF 291 % Vykonnostni poplatek 10 %
Financial Select Sector SPDR Fund 256 % Vstupni poplatek 0%
Fidelity Funds - Asian Bond Fund 238 % Vystupni poplatek 0%
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF DE 232 % Rizikovd tFida (SRI) 4
Xtrackers MSCI EM Asia Swap UCITS ETF 214 % Doporuceny investi¢ni horizont >7 let

Minula vykonnost fondu

™ ‘ 3M ‘ 6M ‘ YTD ‘ od vzniku ‘ 2024 ‘ 2023 ‘ 2022 ‘ 2021

-0,69% | 4,03% ‘ 7,98 % ‘ 5,02 % ‘ 84,87 %/ 5,47 % p.a. ‘ 14,77 % ‘ 15,39 % ‘ 13,26 % ‘ 10,71%

Martin Zezulaq, portfolio manazer

V dobé studia na Fakulté financi a Uéetnictvi VSE v Praze a krdtce po jeho zavréeni (1998)

pracoval na analytickych pozicich v Ceskomoravské hypoteéni bance, Prague Securities

a Conseq Finance. Ve stejné dobé ziskal maklérskou licenci. Od roku 1999 pdsobil na pozici
portfolio managera ve spolecnosti Conseq Finance (pozdeji Conseq Investment Management),
kde se podilel na Fizeni dluhopisovych portfolii instituciondlnich klient a investi¢nich fondd.

Od dubna 2006 pracoval v Raiffeisenbank, kde fidil individudlIni portfolia pro Utvar Privatniho =
bankovnictvi a podilové fondy ve spoluprdci s Raiffeisen Capital Management. Pocinaje rokem
2013 fidi investice nékolika podilovych fondd pro Raiffeisen investi¢ni spolecnost.

Upozornéni

Vy$e uvedeny graf vykonnosti fondu Strategy 75 zachycuje obdobi od 20. 5. 2014 do 30. 11. 2025. Udaje o vykonnosti se
tykaji minulosti a zahrnuji vesSkeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich

a vystupnich poplatkl. Mze byt uplatnén vykonnostni poplatek aZ 20 % z kladného hospoddrského vysledku pred
zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investicni spole¢nost a.s. Investice
nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v rdmci fondu pojisténi vkladd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym
ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné investované cdstky
neni zaru€ena. Uplny nazev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni
kli¢ovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢eStiné na www.rb.cz/private-banking.



